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Рынок рублевых облигаций (1-ый эшелон) 
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Основные индикаторы долгового рынка   
 Закрытие Изм. 1Доход% 1

Долговой рынок       
     10-YR UST, YTM 2,62 -1,02б.п. �    

     30-YR UST, YTM 3,65 0,19б.п. �    

     Russia-30 117,46 0,49% � 4,19  
     Rus-30 spread 157 1б.п. �   

     Bra-40 118,99 0,05% � 9,10  
     Tur-30 163,06 -2,44% � 5,86  
     Mex-34 118,50 -0,21% � 5,29  
     CDS 5 Russia 200,44 3б.п. �   

     CDS 5 Gazprom 273 8б.п. �   

     CDS 5 Brazil 201 0б.п. �   

     CDS 5 Turkey 216 13б.п. �   

     CDS 5 Portugal 482 12б.п. �   

Валютный и денежный рынок    YTD%  
     $/Руб. ЦБР 32,9112 -0,52% � 9,0 � 
     $/Руб. 32,9184 -1,13% � 6,5 � 
     EUR/$ 1,3060 2,10% � -1,0 � 
     Ruble Basket 37,3737 0,04% � -5,9 � 
  Imp rate    
     NDF $/Rub 6M  6,35% 0,00    

     NDF $/Rub 12M  6,19% -0,03 �  
     NDF $/Rub 3Y  6,21% 0,03 �    
      

     FWD €/Rub 3m 43,3498 1,01% �   

     FWD €/Rub 6m 43,9945 0,97% �   

     FWD €/Rub 12m 45,2630 0,96% �   

      

     3M Libor 0,2691 0,00б.п.     

     Libor overnight 0,1251 0,13б.п. �   

     MosPrime 5,98 0б.п. �   

Прямое репо с ЦБ, млрд 147 44 �   

Фондовые индексы      YTD%  

     RTS 1 275 -0,59% � -14,7 � 
     DOW 15 292 -0,06% � 16,7 � 
     S&P500 1 653 0,02% � 15,9 � 
     Bovespa 45 483 0,90% � -25,4 � 
Сырьевые товары      

     Brent спот 108,73 0,78% � -2,9 � 
     Gold 1286,63 3,02% � -23,2 � 
Источник: Bloomberg 
 

Российский рынок 
Комментарий по долговому рынку, стр. 3 

Валютные облигации 
Рынок российских еврооблигаций в течение среды плавно снижался, следуя за 
ростом доходности UST. Тем не менее, активность была невысокой – участники 
ожидали публикации протокола последнего заседания ФРС США. Бен Бернанке 
отметил, что инфляционные показатели по-прежнему остаются ниже 
таргетируемого уровня и высказался за продолжение стимулирующей политики.   
В результате доходность UST-10 резко упала, открывшись сегодня утром гэпом 
вниз, что и обеспечит поддержку российскому рынку. 

Рублевые облигации 
Открывшись чуть выше, цены рынка рублевого долга отступили вниз после 
аукциона Минфина, разместившего в полном объеме 5- и 10-летний выпуски ОФЗ. 
Локальный рынок остается крепким, демонстрируя рост в пределах ¼ п.п. 

Макроэкономика, стр. 3 

ИПЦ вырос на 0,5% с начала месяца; НЕЙТРАЛЬНО 

Это указывает на то, что к концу июля инфляция может замедлиться до 6,5-6,7% 
г/г с 6,9% г/г в июне, однако из-за неблагоприятной обстановки на финансовых 
рынках мы сомневаемся в том, что ЦБ понизит процентные ставки на завтрашнем 
заседании совета директоров. 

Корпоративные новости, стр. 3 

Банк "Русский стандарт" разместил субординированные 
еврооблигации на $200 млн под 11,5% годовых  
Минфин полностью разместил два выпуска ОФЗ на 20 млрд 
руб 
ТрансФин-М 11 июля откроет книгу заявок на размещение 
облигаций БО-16 –БО-18 суммарно на 3 млрд руб 
НОВОСТИ ВКРАТЦЕ: 

• Fitch повысило кредитный рейтинг Латвии до "BBB+" в связи с ее 
вступлением в еврозону 

• Moody's улучшило прогноз для британской банковской системы с 
"негативного" до "стабильного" 

• Газпром планирует разместить еврооблигации в евро или фунтах 
стерлингов на сумму, эквивалентную $1,2 млрд 

• Банк России зарегистрировал Отчет об итогах выпуска облигаций Банка 
МБА-Москва серии 01 
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ГРАДУСНИК КРИЗИСА 
Ключевые кризисные индикаторы

закрытие, б.п. ∆ закрытие, б.п. ∆

3M Libor-OIS 3M 15,69 -0,02 ���� BofA CDS 5Y 126 4 ����

3M Euribor - OIS 3M 11,70 -0,30 ���� Morgan Stanley CDS 5Y 165 6 ����

Citigroup CDS 5Y 122 6 ����

Portugal CDS  5Y 482 12 ���� Deutsche Bank CDS 5Y 113 5 ����

Italy CDS  5Y 268 1 ���� Societe Generale CDS 5Y 180 6 ����

Spain CDS 5Y 277 3 ���� Unicredit CDS 5Y 361 11 ����  

   Илл 1: S&P500 vs S&P500 Bank Index  Илл 2: Доходность суверенных 10-летних 
облигаций Испании и Италии 
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   Илл 3: 3MLibor/Euribor -OIS Spread   Илл 4: S&P500 vs банки США (01.01.11=100) 
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   Илл 5: Кредитные свопы ведущих банков 
США 

 Илл 6: Кредитные свопы банков Еврозоны 
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Комментарий по долговому рынку 

Валютные облигации 

Рынок российских еврооблигаций в течение среды плавно снижался, 
следуя за ростом доходности UST. Риск на Россию CDS 5Y вырос до 200 
б.п. Тем не менее, активность была невысокой – участники ожидали 
публикации протокола последнего заседания ФРС США. Согласно 
вышедшему протоколу, "около половины" членов комитета считают, что 
стимулы могут быть свернуты до конца текущего года. 

Тем не менее, сворачивание стимулирующих мер будет связано с 
улучшением рынка труда. Бен Бернанке отметил, что инфляционные 
показатели по-прежнему остаются ниже таргетируемого уровня и 
высказался за продолжение стимулирующей политики.   В результате 
доходность UST-10 резко упала, открывшись сегодня утром гэпом вниз 
почти на 10 б.п. (2,56% годовых), что и обеспечит поддержку российскому 
рынку сегодня. Сегодня в США выйдут данные по инфляции импорта  за 
июнь. 

 

Рублевые облигации 

Открывшись чуть выше, цены рынка рублевого долга отступили вниз 
после аукциона Минфина, разместившего в полном объеме 5- и 10-
летний выпуски ОФЗ. Локальный рынок остается крепким, демонстрируя 
рост в пределах ¼ п.п.   

 
Екатерина Леонова, Старший аналитик (+7 495) 974-2515 доб. 8523 

Татьяна Цилюрик, Аналитик (+7 495) 974-2515 доб. 7669 

Макроэкономика 

ИПЦ вырос на 0,5% с начала месяца; НЕЙТРАЛЬНО 

Как сообщает Росстат, ИПЦ в первую неделю июля вырос на 0,5%. Это 
указывает на то, что к концу июля инфляция может замедлиться до 6,5-
6,7% г/г с 6,9% г/г в июне, однако из-за неблагоприятной обстановки на 
финансовых рынках мы сомневаемся в том, что ЦБ понизит процентные 
ставки на завтрашнем заседании совета директоров. 

Хотя скачок ИПЦ на 0,5% может, на первый взгляд, показаться резким, 
он отражает индексацию тарифов, а это событие было запланировано и 
уже учтено в прогнозах на этот месяц. По сути, самый последний 
официальный прогноз инфляции 1,0% м/м может оказаться слишком 
агрессивным, и мы допускаем, что фактическая цифра будет ближе к 
нашему первоначальному прогнозу 0,8% м/м. Таким образом, годовая 
инфляция составит 6,5-6,7% г/г к концу июля, оказавшись ниже 7,4% г/г в 
мае и 6,9% г/г в июне. Хотя это может быть воспринято как аргумент в 
пользу понижения ставок на завтрашнем заседании совета директоров 
ЦБ, мы считаем, что неблагоприятная обстановка на мировых рынках, и, 
в частности, давление на валютный рынок, что уже привело к 
ослаблению рубля к доллару на 5% с конца мая, умаляет значимость 
инфляционного аргумента в ходе принятия решения относительно 
процентных ставок. Таким образом, мы не ожидаем понижения ставок на 
завтрашнем заседании совета директоров ЦБ. 

 
Наталия Орлова, Ph.D Главный экономист (+7 495) 795-3677 
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Корпоративные новости 

Банк "Русский стандарт" разместил субординированные 
еврооблигации на $200 млн под 11,5% годовых  

Срок обращения выпуска составляет 10,5 лет, предусмотрен опцион call 
через 5,5 лет. В мае банк "Русский стандарт" отложил размещение 
субординированных еврооблигаций из-за условий на рынке после 
проведения road show, которое началось 16 мая. Организаторы: Goldman 
Sachs и HSBC. Road show прошло в Цюрихе, Женеве, Лондоне, Гонконге, 
Сингапуре. Средства, привлеченные от размещения, будут учтены в 
капитале второго уровня. 

 

Минфин полностью разместил два выпуска ОФЗ на 20 млрд руб 

Инвесторы предъявили вполне уверенный спрос как на 5-летний, так и на 
10-летний выпуски. В частности, внутри заявленного диапазона спрос на 
10-летние ОФЗ 26211 приблизился к 13 млрд руб при объеме эмиссии в 
10 млрд руб, на 5-летние ОФЗ 25081 – составил 10,1 млрд руб. 

В результате по 10-летнему выпуску доходность по цене отсечения 
составила 7,41% годовых, средневзвешенная – 7,39%; по 5-летнему 
ставка отсечения установлена на уровне 6,65% годовых, 
средневзвешенная составила 6,64%. 

 

ТрансФин-М 11 июля откроет книгу заявок на размещение облигаций 
БО-16 –БО-18 суммарно на 3 млрд руб 

Сбор заявок продлится до 12 июля. Техническое закрытие сделки на ФБ 
ММВБ пройдет 17 июля. Обем эмиссии каждой серии составляет 1 млрд 
руб. Срок обращения – 3 года. Организатор займов: ВТБ Капитал. 

 

Екатерина Леонова, Старший аналитик (+7 495) 974-2515 доб. 8523 
Татьяна Цилюрик, Аналитик (+7 495) 974-2515 доб. 7669 
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ДИНАМИКА РОССИЙСКИХ ОБЛИГАЦИЙ 

Илл. 7: Динамика российских суверенных и субфедеральных еврооблигаций  
 

Дата 
погаш-я 

Дюра-
ция, 
 лет 

Дата 
ближ. 
купона 

Ставка 
купона 

Цена 
закрыти

я 
Изме- 
нение 

Дох-сть 
 к 

оферте/ 
погаш-ю 

Текущ 
дох-
сть 

Спред 
по дю-
рации 

Изм. 
спреда

М.Дюра
ция 

Объем 
выпуска

млн Валюта 

Рейтинги 
S&P/Moodys/ 

Fitch 
 

Суверенные                  
Россия-15 29.04.2015 1,75 29.10.13 3,63% 103,82 0,08% 1,47% 3,49% 113 -0,9 1,74 2 000 USD BBB / Baa1 / BBB 

Россия-17 04.04.2017 3,52 04.10.13 3,25% 103,62 0,10% 2,23% 3,14% 115 3,5 3,48 2 000 USD BBB / Baa1 / BBB 

Россия-18 24.07.2018 4,02 24.07.13 11,00% 137,34 0,66% 2,96% 8,01% 188 -9,9 3,96 3 466 USD BBB / Baa1 / BBB 

Россия-20 29.04.2020 5,84 29.10.13 5,00% 107,52 0,57% 3,74% 4,65% 173 -2,8 5,73 3 500 USD BBB / Baa1 / BBB 

Россия-22 04.04.2022 7,25 04.10.13 4,50% 102,47 0,61% 4,16% 4,39% 215 -1,4 7,10 2 000 USD BBB / Baa1 / BBB 

Россия-28 24.06.2028 8,84 24.12.13 12,75% 175,20 0,64% 5,37% 7,28% 275 -6,4 8,61 2 500 USD BBB / Baa1 / BBB 

Россия-30 31.03.2030 5,03 30.09.13 7,50% 117,46 0,49% 4,19% 6,39% 157 1,0 4,88 15 808 USD BBB / Baa1 / BBB 

Россия-42 04.04.2042 14,53 04.10.13 5,63% 102,62 0,78% 5,44% 5,48% 179 -5,6 14,15 3 000 USD BBB / Baa1 / BBB 

            

Россия-18(руб) 10.03.2018 3,92 10.09.13 7,85% 104,72 0,04% 6,65% 7,50% -- -- 3,79 90 000 RUB BBB+ / Baa1 / BBB 

Муниципальные            
Москва-16 20.10.2016 3,01 20.10.13 5,06% 106,77 0,08% 2,87% 4,74% -- -- -- 407 EUR BBB / Baa1 / BBB 

Беларусь-15 03.08.2015 1,86 03.08.13 8,75% 101,45 0,47% 7,97% 8,62% -- -- -- 1 000 USD B- / B3 /  

 Источник: Bloomberg, Отдел исследований Альфа-Банка 

 

Илл. 8: Динамика российских банковских евроблигаций  
 

Дата 
погаш-я 

Дюра-
ция, 
 лет 

Дата 
ближ. 
купона 

Ставка 
купона 

Цена 
закрыти

я 
Изме- 
нение 

Дох-сть 
 к 

оферте/ 
погаш-ю 

Текущ 
дох-
сть 

Спред 
по дю-
рации 

Изм. 
спреда

Спред к 
сувер. 
евро-
облиг. 

Объем 
выпуска

млн Валюта 

Рейтинги 
S&P/Moodys/ 

Fitch 
 

АК Барс-15 19.11.2015 2,16 19.11.13 8,75% 105,81 0,05% 6,06% 8,27% 573 1,3 459 500 USD  / B2 / BB- 

Альфа-15-2 18.03.2015 1,58 18.09.13 8,00% 106,77 0,20% 3,81% 7,49% 348 -9,7 234 600 USD BB+ / Ba1 / BBB- 

Альфа-17* 22.02.2017 3,22 22.08.13 6,30% 102,13 0,89% 5,64% 6,17% 498 -22,1 341 300 USD BB- / Ba3 / BB+ 

Альфа-17-2 25.09.2017 3,61 25.09.13 7,88% 108,29 0,68% 5,63% 7,27% 455 -12,6 340 1 000 USD BB+ / Ba1 / BBB- 

Альфа-19* 26.09.2019 5,00 26.09.13 7,50% 103,57 0,32% 6,78% 7,24% 536 0,2 259 750 USD BB- / Ba3 / BB+ 

Альфа-21 28.04.2021 5,96 28.10.13 7,75% 104,85 0,57% 6,93% 7,39% 492 -2,8 320 1 000 USD BB+ / Ba1 / BBB- 

Банк Москвы-15* 25.11.2015 2,24 25.11.13 5,97% 104,60 -0,07% 3,91% 5,70% 358 6,7 245 300 USD  / B1 / BBB- 

Банк Москвы-17* 10.05.2017 3,45 10.11.13 6,02% 100,77 0,35% 5,79% 5,97% 471 -3,9 356 400 USD  / B1 / BBB- 

Банк СПб-18* 24.10.2018 4,03 24.10.13 11,00% 96,69 0,00% 11,85% 11,38% 1077 6,4 889 101 USD  / B1 /  

ВТБ-15-2 04.03.2015 1,56 04.09.13 6,47% 106,22 0,13% 2,58% 6,09% 225 -4,8 112 1 250 USD BBB / Baa2 / BBB 

ВТБ-16 15.02.2016 2,48 15.02.14 4,25% 103,44 -0,24% 2,85% 4,11% -- -- -- 193 EUR BBB / Baa2 / BBB 

ВТБ-17 12.04.2017 3,38 12.10.13 6,00% 104,52 0,00% 4,67% 5,74% 401 5,5 244 2 000 USD  / Baa2 / BBB 

ВТБ-18* 29.05.2018 4,22 29.11.13 6,88% 106,26 0,33% 5,40% 6,47% 431 -1,7 243 1 706 USD BBB / Baa2 / BBB 

ВТБ-18-2 22.02.2018 4,00 22.08.13 6,32% 104,80 0,26% 5,13% 6,03% 405 -0,2 217 750 USD BBB / Baa2 / BBB 

ВТБ-22* 17.10.2022 6,87 17.10.13 6,95% 99,91 0,37% 6,96% 6,96% 495 1,6 280 1 500 USD BBB- / Ba1 / BBB- 

ВТБ-35 30.06.2035 12,49 31.12.13 6,25% 106,01 0,12% 5,76% 5,90% 314 0,0 32 693 USD BBB / Baa2 / BBB 

ВЭБ-17 22.11.2017 3,93 22.11.13 5,45% 104,67 0,17% 4,27% 5,21% 318 1,9 130 600 USD BBB /  / BBB 

ВЭБ-17-2 13.02.2017 3,25 13.08.13 5,38% 104,70 0,09% 3,96% 5,13% 330 2,5 172 750 USD BBB /  / BBB 

ВЭБ-18 21.02.2018 4,32 21.02.14 3,04% 96,79 0,16% 3,80% 3,14% -- -- -- 1 000 EUR BBB /  / BBB 

ВЭБ-20 09.07.2020 5,73 09.01.14 6,90% 109,86 0,22% 5,20% 6,28% 320 3,0 147 1 600 USD BBB /  / BBB 

ВЭБ-22 05.07.2022 7,09 05.01.14 6,03% 102,74 0,22% 5,63% 5,86% 363 3,8 147 1 000 USD BBB /  / BBB 

ВЭБ-23 21.02.2023 7,99 21.02.14 4,03% 95,79 0,22% 4,58% 4,21% -- -- -- 500 EUR BBB /  / BBB 

ВЭБ-25 22.11.2025 8,61 22.11.13 6,80% 106,57 0,36% 6,04% 6,38% 341 -3,2 67 1 000 USD BBB /  / BBB 

ВЭБ-Лизинг-16 27.05.2016 2,70 27.11.13 5,13% 103,87 0,11% 3,69% 4,93% 303 1,4 146 400 USD BBB /  / BBB 

ГПБ-14 15.12.2014 1,38 15.12.13 6,25% 105,18 -0,03% 2,53% 5,94% 220 5,1 107 1 000 USD BBB- / Baa3 / BBB- 

ГПБ-15 23.09.2015 2,05 23.09.13 6,50% 107,15 0,07% 3,11% 6,07% 278 0,0 164 948 USD BBB- / Baa3 / BBB- 

ГПБ-17 17.05.2017 3,50 17.11.13 5,63% 103,69 0,18% 4,57% 5,42% 348 1,0 233 1 000 USD BBB- / Baa3 / BBB- 

ГПБ-19 03.05.2019 4,81 03.11.13 7,25% 104,80 0,20% 6,25% 6,92% 483 2,5 206 500 USD BB+ / Ba3 / BB+ 

ЕАБР-22 20.09.2022 7,38 20.09.13 4,77% 94,33 0,00% 5,56% 5,05% 356 7,1 140 500 USD BBB / A3 / BBB 

КрЕврБанк-19* 15.11.2019 4,99 15.11.13 8,50% 102,63 0,00% 7,96% 8,28% 654 6,7 377 250 USD  / B1 / B+ 

МКБ-18 01.02.2018 3,81 01.08.13 7,70% 101,92 -0,02% 7,20% 7,55% 611 6,9 423 500 USD B+ / B1 / BB- 

МКБ-18с 13.11.2018 4,31 13.11.13 8,70% 97,16 0,01% 9,38% 8,95% 830 6,1 642 500 USD  /  / B+ 

НОМОС-13 21.10.2013 0,28 21.10.13 6,50% 100,88 -0,00% 3,27% 6,44% 294 1,4 180 400 USD  / Ba3 / BB /*- 

НОМОС-18 25.04.2018 4,07 25.10.13 7,25% 100,17 0,18% 7,20% 7,24% 612 1,8 424 500 USD  / Ba3 / BB /*- 

НОМОС-19* 26.04.2019 4,48 26.10.13 10,00% 104,79 0,03% 8,92% 9,54% 749 5,9 595 500 USD  / B1 / BB- /*- 

ПромсвязьБ-14 25.04.2014 0,77 25.10.13 6,20% 101,63 -0,12% 4,07% 6,10% 373 18,9 260 500 USD  / Ba2 / BB- 

ПромсвязьБ-16* 08.07.2016 2,64 08.01.14 11,25% 111,00 0,09% 7,10% 10,14% 644 1,7 487 200 USD  / Ba3 / B+ 

ПромсвязьБ-17 25.04.2017 3,28 25.10.13 8,50% 105,35 0,03% 6,87% 8,07% 621 4,6 464 400 USD  / Ba2 / BB- 

ПромсвязьБ-19* 06.11.2019 4,78 06.11.13 10,20% 106,54 0,25% 8,82% 9,57% 740 1,3 463 600 USD  / Ba3 / B+ 

ПСБ-15* 29.09.2015 2,10 29.09.13 5,01% 102,16 0,09% 3,98% 4,90% 365 -0,5 251 400 USD  / Ba1 / BBB- 

РенКап-16 21.04.2016 0,75 21.10.13 11,00% 97,25 -0,26% 12,18% 11,31% 1185 14,9 1071 325 USD B / B3 / B 

РенКред-16 31.05.2016 2,62 30.11.13 7,75% 99,45 1,17% 7,96% 7,79% 730 -40,2 650 350 USD B+ / B2 / B 

РСХБ-14 14.01.2014 0,49 14.07.13 7,13% 102,75 0,08% 1,67% 6,93% 134 -14,8 20 720 USD  / Baa3 / BBB /*- 
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РСХБ-17 15.05.2017 3,46 15.11.13 6,30% 105,94 0,14% 4,59% 5,95% 351 2,1 236 584 USD  / Baa3 / BBB /*- 

РСХБ-17-2 27.12.2017 4,03 27.12.13 5,30% 102,01 0,12% 4,79% 5,19% 371 3,2 183 1 300 USD  / Baa3 / BBB /*- 

РСХБ-18 29.05.2018 4,17 29.11.13 7,75% 111,92 0,07% 4,97% 6,92% 389 4,6 201 980 USD  / Baa3 / BBB /*- 

РСХБ-21 03.06.2021 2,68 03.12.13 6,00% 98,99 0,22% 6,16% 6,06% 550 2,0 393 800 USD  / Ba3 / BBB-/*-

Русский Стандарт-15* 16.12.2015 2,25 16.12.13 7,73% 101,17 0,18% 7,19% 7,64% 686 -4,6 573 200 USD B- / B1 /  

Русский Стандарт-16* 01.12.2016 3,03 01.12.13 7,56% 100,02 0,10% 7,55% 7,56% 689 2,1 532 200 USD B- / B1 /  

Русский Стандарт-17* 11.07.2017 1,87 11.01.14 9,25% 104,60 0,35% 7,89% 8,84% 755 -6,8 642 525 USD B+ / Ba3 / B+ 

Русский Стандарт-18* 10.04.2018 3,77 10.10.13 10,75% 105,53 0,11% 9,27% 10,19% 819 3,4 631 350 USD B- / B1 / B 

Сбербанк-15 07.07.2015 1,91 07.01.14 5,50% 106,04 0,06% 2,37% 5,19% 204 0,4 90 1 500 USD  / Baa1 / BBB 

Сбербанк-17 24.03.2017 3,36 24.09.13 5,40% 105,34 0,17% 3,84% 5,13% 318 0,5 161 1 250 USD  / Baa1 / BBB 

Сбербанк-17-2 07.02.2017 3,26 07.08.13 4,95% 103,92 0,11% 3,77% 4,76% 310 2,0 153 1 300 USD  / Baa1 / BBB 

Сбербанк-19 28.06.2019 5,21 28.12.13 5,18% 102,28 0,18% 4,74% 5,06% 331 3,2 55 1 000 USD  / Baa1 / BBB 

Сбербанк-22 07.02.2022 6,67 07.08.13 6,13% 104,60 0,23% 5,44% 5,86% 344 3,6 129 1 500 USD  / Baa1 / BBB 

Сбербанк-22-2* 29.10.2022 7,36 29.10.13 5,13% 93,51 0,33% 6,05% 5,48% 404 2,5 189 2 000 USD  / Baa3 / BBB- 

Сбербанк-23с 23.05.2023 7,68 23.11.13 5,25% 92,75 0,21% 6,24% 5,66% 424 4,2 209 1 000 USD  /  / BBB- 

ТКС-14 21.04.2014 0,75 21.10.13 11,50% 105,35 -0,01% 4,41% 10,92% 408 2,4 294 175 USD  / B2 / B+ 

ТКС-15 18.09.2015 1,96 18.09.13 10,75% 108,07 -0,14% 6,71% 9,95% 638 10,3 524 250 USD  / B2 / B+ 

ТКС-18* 06.06.2018 3,74 06.12.13 14,00% 111,71 0,30% 10,85% 12,53% 977 -2,2 862 200 USD  / B3 / B 

ТранскапиталБ-17 18.07.2017 3,39 18.07.13 7,74% 97,17 2,82% 8,59% 7,97% 793 -77,1 635 100 USD  / B2 /  

ХКФ-14 18.03.2014 0,67 18.09.13 7,00% 102,25 -0,03% 3,63% 6,85% 330 6,3 217 500 USD NR / Ba3 / BB 
ХКФ-20* 24.04.2020 3,91 24.10.13 9,38% 103,74 0,37% 8,63% 9,04% 755 -1,0 567 500 USD  / B1 / BB- 

Источник: Bloomberg, Отдел исследований Альфа-Банка 
* - Доходность и дюрация рассчитываются к дате исполнения опциона на покупку 

Илл. 9: Динамика российских корпоративных еврооблигаций в разбивке по секторам 
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Нефтегазовые                   
БК Евразия-20 17.04.2020 5,74 17.10.13 4,88% 93,44 0,06% 6,07% 5,22% 406 6,0 233 600 USD BB+ /  / BB 

Газпром-13-5 31.07.2013 0,05 31.07.13 7,51% 100,27 -0,12% 2,25% 7,49% 192 179,7 78 500 USD BBB / Baa1 / BBB 

Газпром-14 25.02.2014 0,62 25.02.14 5,03% 102,26 -0,00% 1,34% 4,92% -- -- -- 780 EUR BBB / Baa1 / BBB 

Газпром-14-2 31.10.2014 1,25 31.10.13 5,36% 104,89 -0,01% 1,54% 5,11% -- -- -- 700 EUR BBB / Baa1 / BBB 

Газпром-14-3 31.07.2014 1,00 31.07.13 8,13% 106,22 0,01% 2,12% 7,65% 179 1,6 66 1 250 USD BBB / Baa1 / BBB 

Газпром-15-1 01.06.2015 1,84 01.06.14 5,88% 107,21 0,02% 1,95% 5,48% -- -- -- 1 000 EUR BBB / Baa1 / BBB 

Газпром-15-2 04.02.2015 1,49 04.02.14 8,13% 109,67 0,00% 1,79% 7,41% -- -- -- 850 EUR BBB / Baa1 / BBB 

Газпром-15-3 29.11.2015 2,27 29.11.13 5,09% 105,58 0,02% 2,66% 4,82% 233 2,6 119 1 000 USD BBB / Baa1 / BBB 

Газпром-16 22.11.2016 3,08 22.11.13 6,21% 108,16 0,07% 3,61% 5,74% 295 3,0 138 1 350 USD BBB / Baa1 / BBB 

Газпром-17 22.03.2017 3,42 22.03.14 5,14% 107,00 -0,08% 3,10% 4,80% -- -- -- 500 EUR BBB / Baa1 / BBB 

Газпром-17-2 02.11.2017 3,84 02.11.13 5,44% 108,44 -0,07% 3,30% 5,02% -- -- -- 500 EUR BBB / Baa1 / BBB 

Газпром-17-3 15.03.2017 3,47 15.03.14 3,76% 102,11 -0,12% 3,13% 3,68% -- -- -- 1 400 EUR BBB / Baa1 / BBB 

Газпром-18 13.02.2018 4,05 13.02.14 6,61% 113,23 -0,02% 3,43% 5,83% -- -- -- 1 200 EUR BBB / Baa1 / BBB 

Газпром-18-2 11.04.2018 4,02 11.10.13 8,15% 115,85 0,10% 4,41% 7,03% 333 3,6 144 1 100 USD BBB / Baa1 / BBB 

Газпром-20 06.02.2020 5,74 06.08.13 3,85% 94,58 -0,04% 4,82% 4,07% 282 7,7 109 800 USD BBB / Baa1 / BBB 

Газпром-20-2 20.03.2020 6,02 20.03.14 3,39% 95,88 0,07% 4,10% 3,53% -- -- -- 1 000 EUR BBB / Baa1 / BBB 

Газпром-22 07.03.2022 6,68 07.09.13 6,51% 106,00 0,40% 5,62% 6,14% 362 1,0 146 1 300 USD BBB / Baa1 / BBB 

Газпром-22-2 19.07.2022 7,16 19.07.13 4,95% 95,39 0,60% 5,61% 5,19% 360 -1,3 145 1 000 USD BBB / Baa1 / BBB 

Газпром-25 21.03.2025 9,28 21.03.14 4,36% 99,46 0,09% 4,42% 4,39% -- -- -- 500 EUR BBB / Baa1 / BBB 

Газпром-28 06.02.2028 10,01 06.08.13 4,95% 88,31 0,61% 6,18% 5,61% 355 -5,1 81 900 USD BBB / Baa1 / BBB 

Газпром-34 28.04.2034 10,70 28.10.13 8,63% 119,09 0,67% 6,88% 7,24% 426 -5,3 151 1 200 USD BBB / Baa1 / BBB 

Газпром-37 16.08.2037 11,69 16.08.13 7,29% 105,72 0,16% 6,80% 6,89% 418 -0,4 136 1 250 USD BBB / Baa1 / BBB 

ГазпромНефть-18 26.04.2018 4,51 26.04.14 2,93% 95,75 0,02% 3,92% 3,06% -- -- -- 750 EUR BBB- / Baa3 /  

ГазпромНефть-22 19.09.2022 7,47 19.09.13 4,38% 91,27 0,34% 5,60% 4,79% 360 2,5 144 1 500 USD BBB- / Baa3 /  

Лукойл-14 05.11.2014 1,27 05.11.13 6,38% 106,08 0,05% 1,69% 6,01% 135 -1,2 22 900 USD BBB / Baa2 / BBB- 

Лукойл-17 07.06.2017 3,52 07.12.13 6,36% 110,52 0,17% 3,45% 5,75% 237 1,3 122 500 USD BBB / Baa2 / BBB- 

Лукойл-18 24.04.2018 4,42 24.10.13 3,42% 97,89 0,39% 3,90% 3,49% 248 -2,3 94 1 500 USD BBB / Baa2 / BBB- 

Лукойл-19 05.11.2019 5,20 05.11.13 7,25% 113,16 0,15% 4,81% 6,41% 339 3,7 62 600 USD BBB / Baa2 / BBB- 

Лукойл-20 09.11.2020 6,00 09.11.13 6,13% 106,18 0,16% 5,10% 5,77% 310 4,3 137 1 000 USD BBB / Baa2 / BBB- 

Лукойл-22 07.06.2022 6,92 07.12.13 6,66% 109,09 0,27% 5,36% 6,10% 335 3,0 120 500 USD BBB / Baa2 / BBB- 

Лукойл-23 24.04.2023 7,84 24.10.13 4,56% 93,05 0,61% 5,49% 4,90% 287 -6,8 133 1 500 USD BBB / Baa2 / BBB- 

НК Альянс-15 11.03.2015 1,54 11.09.13 9,88% 106,40 -0,10% 5,78% 9,28% 545 9,8 431 350 USD B+ /  / B 

НК Альянс-20 04.05.2020 5,39 04.11.13 7,00% 91,51 0,25% 8,67% 7,65% 725 2,1 448 500 USD B+ /  / B 

Новатэк-16 03.02.2016 2,38 03.08.13 5,33% 105,21 0,10% 3,19% 5,06% 286 -0,6 172 600 USD BBB- / Baa3 / BBB- 

Новатэк-21 03.02.2021 5,98 03.08.13 6,60% 107,98 0,24% 5,31% 6,12% 330 2,9 157 650 USD BBB- / Baa3 / BBB- 

Новатэк-22 13.12.2022 7,68 13.12.13 4,42% 91,01 0,22% 5,67% 4,86% 366 4,2 151 1 000 USD BBB- / Baa3 / BBB- 

Роснефть-17 06.03.2017 3,44 06.09.13 3,15% 98,88 0,20% 3,48% 3,18% 282 -0,4 124 1 000 USD BBB / Baa1 / 
BBB 
/*- 

Роснефть-22 06.03.2022 7,16 06.09.13 4,20% 91,46 0,27% 5,45% 4,59% 344 3,3 129 2 000 USD BBB / Baa1 / 
BBB 
/*- 

ТНК-ВР-15 02.02.2015 1,47 02.08.13 6,25% 105,32 0,12% 2,74% 5,93% 240 -5,1 127 500 USD BBB / Baa2 /*- / 
BBB 
/*- 

ТНК-ВР-16 18.07.2016 2,69 18.07.13 7,50% 111,32 0,11% 3,51% 6,74% 285 1,2 128 1 000 USD BBB / Baa2 /*- / 
BBB 
/*- 

ТНК-ВР-17 20.03.2017 3,29 20.09.13 6,63% 108,95 0,08% 3,99% 6,08% 333 3,0 176 800 USD BBB / Baa2 /*- / 
BBB 
/*- 
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ТНК-ВР-18 13.03.2018 3,96 13.09.13 7,88% 114,18 0,28% 4,48% 6,90% 339 -0,9 151 1 100 USD BBB / Baa2 /*- / 
BBB 
/*- 

ТНК-ВР-20 02.02.2020 5,26 02.08.13 7,25% 111,77 0,21% 5,11% 6,49% 369 2,7 93 500 USD BBB / Baa2 /*- / 
BBB 
/*- 

Транснефть-14 05.03.2014 0,64 05.09.13 5,67% 102,58 0,06% 1,66% 5,53% 133 -6,5 20 1 300 USD BBB / Baa1 /  

                

Металлургические                

Евраз-15 10.11.2015 2,15 10.11.13 8,25% 105,59 -0,11% 5,65% 7,81% 532 8,5 418 577 USD B+ / B1 / BB- 

Евраз-17 24.04.2017 3,31 24.10.13 7,40% 97,91 -0,64% 8,04% 7,56% 738 25,5 581 600 USD B+ / B1 / BB- 

Евраз-18 24.04.2018 3,90 24.10.13 9,50% 103,81 -0,65% 8,51% 9,15% 742 23,3 554 509 USD B+ / B1 / BB- 

Евраз-18-2 27.04.2018 4,09 27.10.13 6,75% 94,07 -0,41% 8,27% 7,18% 719 16,7 530 850 USD B+ / B1 / BB- 

Евраз-20 22.04.2020 5,42 22.10.13 6,50% 88,86 -0,42% 8,71% 7,31% 728 14,7 452 1 000 USD B+ /  / BB- 

Кокс-16 23.06.2016 2,67 23.12.13 7,75% 94,60 0,50% 9,90% 8,19% 924 -13,6 767 319 USD CCC+ / B3 /  

Металлоинвест-16 21.07.2016 2,72 21.07.13 6,50% 103,35 0,17% 5,29% 6,29% 463 -0,7 305 750 USD / Ba2 / BB- 

Металлоинвест-20 17.04.2020 5,59 17.10.13 5,63% 92,41 0,37% 7,05% 6,09% 563 0,1 332 1 000 USD BB- / Ba2 / BB- 

НЛМК-18 19.02.2018 4,13 19.08.13 4,45% 94,59 0,15% 5,80% 4,70% 472 2,9 284 800 USD BB+ / Baa3 / BBB- 

НЛМК-19 26.09.2019 5,31 26.09.13 4,95% 93,80 0,21% 6,17% 5,28% 474 2,8 198 500 USD BB+ / Baa3 / BBB- 

НорНикель-18 30.04.2018 4,34 31.10.13 4,38% 97,78 0,08% 4,90% 4,47% 381 4,6 193 750 USD BBB- / Baa2 / BB+e 

Распадская-17 27.04.2017 3,31 27.10.13 7,75% 99,67 -0,13% 7,85% 7,78% 719 9,5 561 400 USD / B1 / B+ 

Северсталь-13 29.07.2013 0,05 29.07.13 9,75% 100,38 0,00% 2,15% 9,71% 181 -34,0 68 544 USD BB+ / Ba1 / BB 

Северсталь-14 19.04.2014 0,75 19.10.13 9,25% 105,14 0,04% 2,48% 8,80% 215 -3,4 101 375 USD BB+ / Ba1 / BB 

Северсталь-16 26.07.2016 2,75 26.07.13 6,25% 103,92 -0,08% 4,85% 6,01% 419 8,2 261 500 USD BB+ / Ba1 / BB 

Северсталь-17 25.10.2017 3,76 25.10.13 6,70% 103,76 0,07% 5,70% 6,46% 461 4,4 346 1 000 USD BB+ / Ba1 / BB 

Северсталь-18 19.03.2018 4,21 19.09.13 4,45% 94,02 0,10% 5,93% 4,73% 484 4,0 296 600 USD BB+ / NR / BB 

Северсталь-22 17.10.2022 7,05 17.10.13 5,90% 90,77 0,15% 7,29% 6,50% 528 5,0 313 750 USD BB+ / Ba1 /  

ТМК-18 27.01.2018 3,79 27.07.13 7,75% 100,72 0,07% 7,56% 7,69% 648 4,4 460 500 USD B+ / B1 /  

ТМК-20 03.04.2020 5,36 03.10.13 6,75% 92,93 0,23% 8,13% 7,26% 671 2,5 394 500 USD B+ / B1 /  

                

Телекоммуникационные               

МТС-20 22.06.2020 5,48 22.12.13 8,63% 117,05 -0,25% 5,63% 7,37% 420 11,4 189 750 USD BB/ Ba2 / BB+ 

МТС-23 30.05.2023 7,81 30.11.13 5,00% 94,81 -0,31% 5,69% 5,27% 307 5,1 153 500 USD BB/ Ba2 / BB+ 

Вымпелком-14 29.06.2014 0,95 29.09.13 4,28% 101,25 0,06% 2,96% 4,22% 262 -2,5 149 200 USD BB/ Ba3 /  

Вымпелком-16 23.05.2016 2,60 23.11.13 8,25% 109,66 0,24% 4,61% 7,52% 395 -4,0 314 600 USD BB/ Ba3 /  

Вымпелком-16-2 02.02.2016 2,34 02.08.13 6,49% 104,76 -0,00% 4,50% 6,20% 417 3,8 303 500 USD BB/ Ba3 /  

Вымпелком-17 01.03.2017 3,25 01.09.13 6,25% 104,24 0,09% 4,96% 6,00% 430 2,8 273 500 USD BB/ Ba3 /  

Вымпелком-18 30.04.2018 4,00 31.10.13 9,13% 115,01 0,45% 5,52% 7,93% 444 -5,1 256 1 000 USD BB/ Ba3 /  

Вымпелком-19 13.02.2019 4,81 13.08.13 5,20% 98,37 0,38% 5,54% 5,29% 412 -1,2 135 600 USD BB/ Ba3 /  

Вымпелком-21 02.02.2021 5,74 02.08.13 7,75% 106,79 0,25% 6,59% 7,26% 459 2,7 286 1 000 USD BB/ Ba3 /  

Вымпелком-22 01.03.2022 6,39 01.09.13 7,50% 104,11 0,49% 6,86% 7,21% 486 -0,6 313 1 500 USD BB/ Ba3 /  

Вымпелком-23 13.02.2023 7,17 13.08.13 5,95% 93,42 0,73% 6,90% 6,37% 489 -3,1 274 1 000 USD BB/ Ba3 /  

                

Прочие                

АЛРОСА-20 03.11.2020 5,71 03.11.13 7,75% 107,45 0,16% 6,45% 7,21% 445 4,1 272 1 000 USD BB-/ Ba3 / BB- 

АЛРОСА-14 17.11.2014 1,29 17.11.13 8,88% 108,53 -0,04% 2,41% 8,18% 208 5,6 94 500 USD BB-/ Ba3 / BB- 

АФК-Система-19 17.05.2019 4,88 17.11.13 6,95% 104,11 0,10% 6,10% 6,68% 468 4,7 191 500 USD BB/  / BB- 

ДВМП-18 02.05.2018 3,98 02.11.13 8,00% 90,94 0,03% 10,44% 8,80% 936 5,6 747 550 USD BB-/  / B+ 

ДВМП-20 02.05.2020 5,10 02.11.13 8,75% 91,33 0,30% 10,56% 9,58% 914 0,8 637 325 USD BB-/  / B+ 

Еврохим-17 12.12.2017 3,99 12.12.13 5,13% 99,96 0,24% 5,14% 5,13% 405 0,4 217 750 USD BB/  / BB 

КЗОС-15 19.03.2015 1,55 19.09.13 10,00% 97,44 0,00% 11,69% 10,26% 1136 4,1 1023 101 USD NR/  / C 

ПолюсЗолото-20 29.04.2020 5,66 29.10.13 5,63% 96,67 -0,10% 6,23% 5,82% 481 8,5 250 750 USD BB+/  / BBB- 

РЖД-17 03.04.2017 3,37 03.10.13 5,74% 107,18 0,18% 3,66% 5,35% 300 0,0 143 1 500 USD BBB/ Baa1 / BBB 

РЖД-21 20.05.2021 6,96 20.05.14 3,37% 93,22 0,17% 4,41% 3,62% -- -- -- 1 000 EUR BBB/ Baa1 / BBB 

РЖД-22 05.04.2022 6,93 05.10.13 5,70% 103,18 0,07% 5,24% 5,52% 323 6,0 108 1 400 USD BBB/ Baa1 / BBB 

Сибур-18 31.01.2018 4,13 31.07.13 3,91% 94,25 0,11% 5,35% 4,15% 427 3,8 239 1 000 USD / Ba1 / BB+ 

СИНЕК-15 03.08.2015 1,89 03.08.13 7,70% 106,71 -0,19% 4,26% 7,22% 393 13,4 280 250 USD / Ba1 / BBB- 

Совкомфлот-17 27.10.2017 3,84 27.10.13 5,38% 97,49 0,11% 6,05% 5,51% 496 3,5 308 800 USD / Ba3 / BB 

Уралкалий-18 30.04.2018 4,40 31.10.13 3,72% 95,68 0,14% 4,74% 3,89% 331 3,6 177 650 USD / Baa3 / BBB- 
Фосагро-18 13.02.2018 4,15 13.08.13 4,20% 99,43 0,26% 4,34% 4,23% 326 0,1 138 500 USD / Baa3 / BB+ 

Источник: Bloomberg, Отдел исследований Альфа-Банка 
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Илл. 10: Доходность российских еврооблигаций банковского сектора 
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Илл. 11: Доходность российских корпоративных еврооблигаций 
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